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Door Frank Dumon




Op 26 september 2022 barstte de stille diepte van de Oostzee los. Vier explosies
nabij het Deense eiland Bornholm vernielden drie van de vier pijpleidingen Nord
Stream 1 en 2 - de technische hoogstandjes die decennialang de levensader van
de Europese economie vormden en goedkoop Russisch gas rechtstreeks naar
Duitsland pompten. Het was de grootste daad van industriéle sabotage in de
moderne Europese geschiedenis, een gebeurtenis zo heftig dat de seismische
signalen ervan werden geregistreerd.

Voor Duitsland en Belgié heeft de sabotage niet alleen stalen pijpen doen
barsten; het heeft het Europese bedrijfsmodel gekraakt.

We leven nu in de nasleep. Het verlies van Russisch pijpleidinggas zou een tijdelijke
"oorlogs" opoffering zijn. In plaats daarvan is het een permanent structureel nadeel
geworden, verergerd door wereldwijde energieonzekerheid uit het Midden-Oosten,
duizelingwekkende inflatie en een met schulden beladen continent dat zich richt op
militarisering. Hier is de harde waarheid over de toestand van de Europese
economie, twee jaar nadat de explosies in de Oostzee alles vernielden.

De Duitse Industriéle Instorting: De Motor Die Niet Meer Draait

VOor de sabotage was het Duitse economische model de jaloezie van de wereld. Het
was gebouwd op een drievoudige combinatie van goedkoop Russisch gas,
exportgerichte productie en technische precisie. De groothandelsprijzen voor
elektriciteit schommelden tussen € 30 en € 50 per MWh. Industriéle reuzen zoals
BASF en Volkswagen baseerden hun investeringen voor de komende decennia op
energiezekerheid. Toen de Nord Stream-pijpleidingen werden vernietigd, stierf het
tijldperk van goedkoop pijpleidinggas met hen mee. Duitsland werd gedwongen tot
een koortsachtige, dure en vuile omarming van vloeibaar aardgas (LNG). Om het
vacuum te vullen, charterde Berlijn drijvende terminals en overbood Aziatische
markten voor Amerikaanse ladingen.

De prijs is existentieel geweest.

Vandaag de dag blijven de Duitse groothandelsprijzen voor elektriciteit, ondanks
een normalisatie ten opzichte van de pieken in 2022, steken op niveaus die drie
tot vier keer hoger liggen dan de norm van vé6r 2022. Voor energie-intensieve
industrieén is dit geen volatiliteit; het is een doodvonnis. De cijfers zijn
verwoestend:



= Instorting van de industriéle productie: De energie-intensieve

industriéle productie is met bijna 20% gedaald ten opzichte van het niveau van voor
de pandemie.

= De chemische reus verwelkt: BASF, ooit de trots van Ludwigshafen en een
symbool van Duitse chemische oppermacht, is gedwongen haar binnenlandse
activiteiten permanent te verkleinen. Het bedrijf snijdt €2 miljard aan kosten en
verplaatst investeringen permanent naar China en de VS, waar energie overvioedig
en voorspelbaar is.

= De autocrisis: Volkswagen, BMW en Mercedes verliezen marktaandeel in China en
Amerika - in sommige segmenten bijna 50% - terwijl ze thuis worden geconfronteerd
met niet-concurrerende energieprijzen. Hoge elektriciteitskosten ondermijnen de
winstmarges van de productie van elektrische voertuigen, een wrede ironie voor een
natie die probeert de groene transitie te leiden.

Bondskanselier Friedrich Merz gaf onlangs toe dat "delen van de Duitse economie
zich in een zeer kritieke toestand bevinden™. Maar dit is geen natuurongeluk. Het is
een beleidsfalen. Door in te stemmen met het permanent verbreken van de
Russische energiebanden zonder een levensvatbaar, betaalbaar alternatief, heeft
Berlijn haar industriéle concurrentievermogen opgegeven.

Het Belgische energietrilemma: hoge belastingen, nucleaire waanzin en de
Russische paradox

Als Duitsland de kapotte motor is, dan is Belgié de verwarde bedrading. De sabotage
van Nord Stream maakte een einde aan een van Europa's belangrijkste
gastoevoerroutes, waardoor het hele continent afhankelijk werd van een
lappendeken van LNG-terminals. Belgié, met zijn LNG-hub in Zeebrugge en de
Noorse Gassco aardgasterminal, werd een cruciale toegangspoort — maar tegen een
verschrikkelijke prijs. Belgié zit gevangen in een perfecte storm van zelf
toegebrachte wonden en externe schokken.

1. De Nucleaire Fout

In 2003 besloot Belgié uit kernenergie te stappen. Hoewel de regering de volledige
sluiting heeft uitgesteld (Doel 4 en Tihange 3 kregen in een wanhopige paniek een
verlenging van 10 jaar), heeft de beleidsonzekerheid de energiemarkt verlamd.
Investeerders stoppen geen geld in een net waar politici steeds van mening over



